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Offenlegung gemaf} § 80 WpHG zwecks moglicher Interessenkonflikte

Der Autor dieser Veroffentlichung erklart, dass er jederzeit in einem der genannten und analysierten bzw.
kommentierten Finanzinstrumente investiert sein kann. Dadurch besteht moglicherweise ein
Interessenkonflikt. Der Autor versichert jedoch, jede Analyse und jeden Marktkommentar unter Beachtung
journalistischer Sorgfaltspflichten, insbesondere der Pflicht zur wahrheitsgemalien Berichterstattung sowie
der erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit erstellt zu haben. Die Autoren der
Veroffentlichungen verfassen jene Informationen auf eigenes Risiko. Analysen und Einschatzungen werden
nicht in Bezug auf spezifische Anlageziele und Bedirfnisse bestimmter Personen verfasst.
Veroffentlichungen von XTB, die bestimmte Situationen in den Finanzmarkten kommentieren sowie
allgemeine mundliche Aussagen von Mitarbeitern von XTB hinsichtlich der Finanzmarkte, stellen keine
Beratung des Kunden durch XTB dar und kénnen auch nicht als solche ausgelegt werden. XTB haftet nicht
fur Verluste, die direkt oder indirekt durch getroffene Handlungsentscheidungen in Bezug auf die Inhalte der
Veroffentlichungen entstanden sind.

Risikohinweis

CFDs sind komplexe Instrumente und beinhalten wegen der Hebelwirkung ein hohes Risiko, schnell Geld zu
verlieren. 75% der Kleinanlegerkonten verlieren Geld beim CFD-Handel mit diesem Anbieter. Sie sollten
Uberlegen, ob Sie verstehen, wie CFDs funktionieren und ob Sie es sich leisten konnen, das hohe Risiko
einzugehen, Ihr Geld zu verlieren.

Berichte und Analysen, deren Daten sich auf die Vergangenheit beziehen, garantieren keine dhnlichen
Ergebnisse in der Zukunft. Generell garantieren Anlageerfolge sowie Gewinne aus der Vergangenheit keine
Erfolge in der Zukunft. Inhalte, Newsletter und Mitteilungen stellen keine Handlungsansétze von XTB dar.



Einfuhrung

Erdgas gilt als die drittwichtigste Energieressource der Welt. Jahrelang hing der Gasmarkt von langfristigen

Liefervertragen ab, so dass die Preise flir den Rohstoff relativ stabil waren. Das hat sich mit der Zunahme

des Angebots an verflissigtem Erdgas (LNG) geandert. Russland ist einer der groten Akteure auf dem

globalen Gasmarkt und setzt seine Ressourcen nun als wirtschaftliche und politische Waffe gegen Europa

ein. Die Pandemie, die Emissionsreduzierung und der Krieg in der Ukraine machen Gas derzeit zu einem der

wichtigsten Elemente auf den globalen Finanzmarkten. In diesem Bericht zeigen wir Ihnen, was den

massiven Anstieg der Gaspreise in Europa und den USA verursacht hat und wie die Zukunftsaussichten fur

diesen Markt aussehen.

Was ist Erdgas?
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Warum stoRt das Thema Gas auf so
grofRes Interesse?

Gas ist der am wenigsten kohlenstoffintensive fossile Energietrager der Welt. Gaskraftwerke konnen im
Gegensatz zu Kohle- oder Kernkraftwerken sehr schnell an- und abgeschaltet werden, was eine groRe
Flexibilitat fir den Energiemix eines Landes bedeutet. Aus diesem Grund sind Gaskraftwerke in Europa und
in den Vereinigten Staaten sehr beliebt, wahrend Kohlekraftwerke immer mehr vom Markt verschwinden.

Gleichzeitig ist Gas der beliebteste Energietrager, der in Haushalten zum Heizen verwendet wird.
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KOHLE GAS BIOMASS SOLAR HYDRO NUCLEAR WIND
820kg/MWh 490 kg/MWh 230 kg/MWh  41kg/MWh  24kg/MWh  12kg/MWh 11 kg/MWh

SEHR DRECKIG SEHR SAUBER

Das Thema Gas ist derzeit vor allem wegen des Krieges in der Ukraine sehr aktuell. Da die europaischen
Lander in hohem Malfe von russischen Gaslieferungen abhangig sind, schielten die Preise derzeit in die
Hohe.



Die Wurzeln der Geschichte reichen jedoch tiefer. Die Entscheidung Deutschlands, die Nord-Stream-Pipeline
zu bauen, fuhrte zu einem erheblichen Rickgang der Gasproduktion in der gesamten Europaischen Union.
Die Produktion wurde im Vergleich zu den Spitzenwerten, die kurz vor der Finanzkrise 2008-2009
verzeichnet wurden, sogar um die Halfte reduziert. Dadurch stieg die Abhangigkeit der Europaischen Union
von Gaslieferungen aus Russland auf fast 40 %. Wahrend die EU-Lander ihre Produktion drosselten und ihre
Gasimporte aus Russland erhthten, begann in den Vereinigten Staaten die Schieferrevolution (Fracking), die
den Energiemix des Landes vollig veranderte. Deutschland machte sich noch abhangiger von russischem
Gas, um dieses an andere Lander weiterzuverkaufen. Das fuhrte 2018 zum Bau der zweiten Leitung des
Nord-Stream-Systems. Das Projekt wurde auch nach der Annexion der Krim durch Russland nicht

eingestellt.

Die nachste Phase der Geschichte war die Pandemie. Es kam zu einer Verringerung der Einfuhren aufgrund
der geringen Wirtschaftstatigkeit in Europa und zu sehr schwierigen Bedingungen im Winter, die die
Lagerbestande auf ein Rekordtief drlickten. Gleichzeitig stellte Russland den Verkauf von Gas auf dem

Spotmarkt in Europa ein und reduzierte die Beflllung seiner eigenen Speicher in Deutschland.

Im Februar 2022 marschierten russische Soldaten schlielllich in die Ukraine ein. Bis dahin wurden
samtliche Liefervertrage mit Deutschland eingehalten , allerdings verlangte die russische Regierung
Zahlungen in Rubel. Gaslieferungen an viele andere europaische Lander wurden ausgesetzt, wenn diese
nicht den Forderungen Russlands zustimmten, darunter Polen, die Niederlande, Danemark und Bulgarien.
Als Folge dieser drastischen Mallnahmen, wurden die Gaslieferungen nach Deutschland ebenfalls reduziert

und schliellich aufgrund technischer Probleme ganz eingestellt.

Als jlngster Akt in diesem Zusammenhang ist die Sabotage des Nord-Stream-Pipelinesystems zu
benennen. Ende September 2022 wurden drei Leitungen des Systems beschadigt. Man geht sogar von
einer vorsatzlich herbeigefihrten Tat aus, die darauf abzielt, den EU-Energiemarkt weiter zu destabilisieren.
Als Folge dieser Handlungen konnten die drei Leitungen des Nord-Stream-Systems bis zu mehreren Jahren

auller Betrieb sein.

Die starke Abhéngigkeit von russischem Gas und anderen Rohstoffen wie Ol und Kohle hat dazu gefiihrt,
dass Europa mit der groRten Energiekrise seiner Geschichte konfrontiert ist, die mit hohen Preisen und

Rohstoffknappheit einhergeht.



Gasspeicherung in der EU (MWh)




Globaler Gasmarkt

Was ist Erdgas?

Erdgas gilt als eine der effizientesten Energiequellen der Welt. Es wird hauptsachlich zur Stromerzeugung,
zum Heizen und in der verarbeitenden Industrie verwendet. Gas hat eine geringere Umweltbelastung, daher
ist Gas in den meisten Landern der Europaischen Union, die in den kommenden Jahren die
Treibhausgasemissionen deutlich reduzieren will, zur bevorzugten Energiequelle geworden. Dartber hinaus
wird davon ausgegangen, dass die weltweiten Gasreserven bei der derzeitigen Verbrauchsrate noch mehr
als 50 Jahre reichen. In diesem Zeitraum wird jedoch eine weitere Energiewende erwartet, bei der fossile
Brennstoffe durch erneuerbare Energietrager ersetzt werden sollen. Laut dem jahrlichen Energiebericht von
BP befinden sich die groliten Gasreserven der Welt in Russland (24,3 %), Iran (17,3 %), Katar (12,5 %), den
USA (5,3 %) und Saudi-Arabien (4,2 %).

Was gibt es sonst noch Wissenswertes liber Erdgas

. Gasist leichter als Luft! Das ist darauf zurlickzufiihren, dass es grof3tenteils aus Methan besteht.

. Gas hat keinen Geruch! Um zu verhindern, dass das Gas entweicht, werden ihm spezielle Chemikalien
zugesetzt, die seinen Geruch verandern und unangenehm erscheinen lassen.

w Gas wird in den selben Regionen wie Ol gefunden. Oft werden diese Rohstoffe gemeinsam geférdert.

. Gas, das in der Industrie verwendet wird, dient nicht nur als Brennstoff fur Kraftwerke, sondern wird
auch bei der Herstellung von chemischen Produkten, einschliel3lich Diingemitteln, eingesetzt.

. Gas gilt als der sauberste fossile Brennstoff, doch bei der Gewinnung aus Schiefergestein besteht die

Gefahr von Erdbeben und eines lUbermaligen Wasserverbrauchs fur das Fracking-Verfahren.

Wichtige Produzenten und Verbraucher

Russland als weltgroRter Besitzer von Erdgasreserven galt jahrelang auch als grofRter Produzent von eben
diesem. Grolte Entdeckungen von Vorkommen in Australien, den arabischen Landern oder auch
Schiefergas in den USA haben jedoch zu Verschiebungen an der Spitze der Produktion geflihrt. Zu Beginn
dieses Jahrtausends waren die Vereinigten Staaten noch Nettoimporteur des Rohstoffs, und der grof3te Teil
der Elektrizitat kam aus der Verbrennung von Kohle. Die Schiefergasrevolution der letzten zehn Jahre hat
dazu geflhrt, dass die USA zum grofiten Produzenten, Verbraucher und einem der groten Exporteure von

Gas geworden sind.
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Die schrittweise Abkehr von Kohle zur Verringerung der Kohlendioxidemissionen in die Atmosphare machte
Gas zur bevorzugten Ressource auf der griinen Agenda der Europdischen Union. Europa wurde immer
abhangiger von Gas, insbesondere von russischem Gas, da es billig war und die EU allmahlich seine eigene
Produktion aufgab. Die Abhangigkeit von russischem Gas erreichte fiir die EU-Lander fast 50 % und fiir den
Kontinent insgesamt mehr als 50 %. Mit der Entwicklung der LNG-Technologie sanken die Kosten, so dass
immer mehr Gas aus Katar, Australien oder auch den Vereinigten Staaten importiert wurde. Norwegen ist
ebenfalls ein wichtiger Produzent und Exporteur fiir die europédischen Lander. Das Land liefert Gas vor allem

an das Vereinigte Konigreich, Deutschland, die Niederlande und in naher Zukunft auch an Polen.

Land und

Produktion (BCM) = - 2

2021 U.S. 975 Russland 791 Katar 169 Australien 143
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Land und o st

Nettoimport (BCM) ® ®

EU 380 China 150 Japan 95 S.Korea 62

Quelle: BP Statistischer Uberblick iber die Weltenergie 2022, IEA, XTB

XTB www.xtb.com/de



Wie kann der Gasmarkt analysiert
werden?

Gas als Rohstoff wird sehr ahnlich wie andere Rohstoffe analysiert, obwohl es einige Unterschiede gibt.
Aufgrund der verschiedenen verfligbaren Optionen wird dem Gastransport mehr Aufmerksamkeit
gewidmet. AuRerdem mussen die Anleger aufgrund der saisonalen Verwendung des Gases die
Wettervorhersagen und die Lagerbestande im Auge behalten. Worauf sollten Sie bei der Analyse des

Gasmarktes achten?

. Das Verhaltnis zwischen Nachfrage und Angebot

& Ein Blick auf die Besonderheiten des lokalen Gasmarktes (der Gasmarkt ist nicht so homogen wie der
Olmarkt)

. Langfristige und kurzfristige Vertrage Uber Gaslieferungen zwischen Landern

. Art des Gastransports - Pipeline oder LNG

. Anschlussnetz und Entwicklung von Export- und Importterminals

. Beziehungen zwischen Ausflhrern und Einfihrern

L Witterungsbedingte Saisonalitat des Gasmarktes

. Gasvorrate im Zusammenhang mit der Saisonalitat

. Lagerbestande im Vergleich zu Durchschnittswerten und Verhaltnis zum Preis

Erdgas und LNG

Aufgrund seines Aggregatzustandes kann Erdgas nicht per Schiff oder (in groRerem Umfang) auf Radern
transportiert werden. Der Gastransport erfolgt Uber Pipelines, deren Bau mehrere Jahre dauert, und zu
diesem Zweck werden langfristige Liefervertrage abgeschlossen. Aus diesem Grund ist die Flexibilitat bei
der Versorgung sehr gering, selbst wenn es ein ausgebautes Pipelinenetz gibt, wie es in Europa der Fall ist.
Anders verhalt es sich bei LNG, da das Gas vom Produzenten an fast jeden Ort der Welt geliefert werden
kann, der Uber einen Zugang zum Meer verfligt und einen Importterminal gebaut hat oder einen so
genannten schwimmenden Terminal nutzt. LNG wird durch starke Abkihlung des Gases in einen fllissigen

Zustand erzeugt, wobei seine GrolRe im Vergleich zum Normalzustand um das 600-fache reduziert wird.



Ein Gas, viele Markte
Da der Gasmarkt nicht homogen ist, lassen sich mehrere wichtige Benchmarks unterscheiden:

. Henry Hub in den USA
w TTFinderEU
. NBPim Vereinigten Konigreich

. JKMin Japan und Sidkorea

Europaisches Gas wird hauptsachlich zwischen kommerziellen Marktteilnehmern gehandelt, teilweise unter
Beteiligung von Hedging-Fonds. Dieser Markt ist flr den Kleinanleger nicht zuganglich, ebenso wenig wie
NBP- oder JKM-Gas. Auch gibt es keinen ETF, der auf TTF-, NBP- oder JKM-Gas basiert. Aus diesem Grund
findet der weitaus grofite Handel auf dem Kontraktmarkt in den Vereinigten Staaten statt, der auch fur
Kleinanleger zuganglich ist. Obwohl es eine Korrelation zwischen allen Benchmarks gibt, unterliegt das
US-Gas auch seinen eigenen Regeln, weshalb globale Institutionen in erster Linie die Fundamentaldaten

des US-Gasmarktes analysieren.

Eréffnen Sie ein echtes Handelskonto in weniger als 15 Minuten!

LIVEKONTO EROFFNEN



https://www.xtb.com/de/live-account

Gas-Benchmarks (USD/MMBtu)

Die Besonderheiten des US-Marktes

Die Vereinigten Staaten sind im Wesentlichen autark, was Erdgas anbelangt. Die USA haben
Pipeline-Verbindungen mit Kanada und Mexiko, und aufgrund der GroRe des gesamten Kontinents und

eines im Vergleich zu Europa weniger ausgebauten Netzes findet ein gegenseitiger Austausch statt.

Die Vereinigten Staaten gewinnen den grofiten Teil ihres Gases aus Schiefergestein, weshalb die Zahl der
Bohranlagen und der Fracking-Besatzungen im Hinblick auf die langfristigen Aussichten genau beobachtet
wird. Allerdings sind die Vorkommen bei Gas deutlich groRer als bei Ol, so dass sich die Zahl der Anlagen

nicht sehr dynamisch verandert.

Der grolite Teil des Gasverbrauchs in den USA entféllt auf Haushalte und Kraftwerke. Mehr als ein Drittel

der Energie in den USA wird aus Gas gewonnen. Wenn der Verbrauch also stark ansteigt, wirkt sich das auf



die Gaspreise aus. Das ist zum Beispiel im Sommer der Fall, wenn viele Amerikaner Klimaanlagen

benutzen.

Dank der Schieferrevolution sind die Vereinigten Staaten zu einem wichtigen Akteur auf dem LNG-Markt
geworden. Friher wurde der grofte Teil des Gases nach Asien geliefert, aber der Krieg in der Ukraine hat die
Situation verandert, wodurch Europa an Bedeutung gewonnen hat. Aus diesem Grund ist die Korrelation

zwischen den européischen und den US-amerikanischen Preisen grolier geworden.

Saisonalitat und Wetter

Gas ist der wichtigste Energietrager fur Haushalte. Der Verbrauch erreicht im Winter seinen Hohepunkt. Zu
dieser Zeit sind die Gas-Terminpreise in der Regel am hochsten. Im Sommer hingegen fihrt der erhohte
Stromverbrauch durch Klimaanlagen dazu, dass der Markt in dieser Zeit groliere Preisanomalien aufweisen

kann. Welche Preisbewegungen sind auf dem Gasmarkt zu beobachten?

. Die erste Aufwartsphase beginnt im friihen oder spaten Friihjahr aufgrund der ersten Prognosen fir die
Sommersaison und endet in der Regel im Frih- oder Hochsommer
. Die zweite Aufwartswelle beginnt mit dem Ende des Sommers bzw. dem Herbstanfang und dauert in

der Regel bis Ende Oktober/Anfang November, d. h. bis zum Beginn der Heizperiode

Welche Schlussfolgerungen konnen Anleger aus diesen Informationen ziehen? Eine wichtige Treibkraft fir
die Gaspreise sind die Erwartungen in Bezug auf das Angebot und den Verbrauch, so dass die
Wettervorhersagen die grolte Rolle bei der Preisvolatilitat spielen. Andererseits halt die anschlieliende
Ausflhrung im Zusammenhang mit der Veranderung der Lagerbestande den Trend aufrecht oder fihrt zu

einer Korrektur aufgrund Uberzogener Erwartungen.
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Vorrate

Die Veradnderung der Lagerbestdnde ist bei weitem der wichtigste Faktor fir die Gaspreise. Die
Vorratsveranderung ist die Differenz zwischen Produktion und Verbrauch, die sich wiederum in
Inlandsverbrauch und Exporte aufteilt. Die Lagerbestande missen vor der Winterperiode aufgebaut werden,

da der Gasverbrauch dann groler ist als die Produktionskapazitat.

Die Nachfrage nach Gas wird im Wesentlichen durch das Wetter bestimmt und ist nicht sehr preisabhangig.
Die Produktion hingegen hangt starker von der Preisentwicklung ab, da hohere Preise den Wunsch nach
mehr Investitionen bestimmen. Die Entwicklung der Lagerbestdnde gibt Aufschluss Uber das gemeinsame

Verhalten von Angebot und Nachfrage. Wie analysieren wir die Bestandsberichte?

. Bestandsveranderungen und Analyse, ob sie mit der Saisonalitat Gbereinstimmen
L Analyse der Saisonalitat im Vergleich zu den Vorjahren und dem langfristigen Durchschnitt

. Vergleichende Bestande, d.h. das Verhalten der aktuellen Bestande im Verhaltnis zum Durchschnitt und
Vergleich zu den Preisen



Wochentliche Veranderung der Gasspeicher
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Vergleichende Vorrate und Beziehung zum Preis
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Einfuhren und Ausfuhren

Dank der Schieferrevolution sind die USA nicht nur von Kohle auf Gas umgestiegen, sondern auch zu einem
Nettoexporteur dieses Rohstoffs geworden. Im Jahr 2021 erreichten die Gasexporte ein Rekordniveau und
markierten das flinfte Jahr mit Nettoexporten dieses Rohstoffs. LNG aus den USA wurde hauptsachlich in
asiatische Lander geliefert, aber die angespannte Lage in Europa hat dieses Bild 2022 verandert. Die USA

exportieren auch Gas Uber Pipelines nach Kanada und Mexiko.

Warum lohnt es sich, die Daten zum US-Gashandel zu beobachten? Die steigende Nachfrage nach billigem
US-Gas aus Europa fihrt zu einer geringeren Verfligbarkeit auf dem heimischen Markt und niedrigeren
Lagerbestanden, was wiederum zu Unsicherheiten vor der Wintersaison fihrt. Die Preise in Europa sind
siebenmal hoher als in den USA und in letzter Zeit auch hoher als in Asien. Mit dem weiteren Ausbau der
LNG-Infrastruktur konnte die Lage in den USA noch angespannter werden, was zu einer Verringerung der

Divergenz zwischen den amerikanischen und europaischen Preisen flhren wiirde.



US-Einfuhren und -Ausfuhren

Terminkurve

Wie bei anderen Rohstoffen wird der Grofteil des Handels auf dem Gasmarkt Uber Terminkontrakte
abgewickelt. Die Vertrage flr Energierohstoffe sind aufgrund der unterschiedlichen Nachfrage im
Jahresverlauf in Monatsvertrage unterteilt. Die Preisunterschiede innerhalb eines Jahres konnen aufgrund
der Saisonalitat sehr grofl¥ sein. Im Falle von Gas werden die hochsten Preise wahrend der Heizperiode
verzeichnet, wahrend die niedrigsten Futures-Preise direkt nach einer Periode mit hoherem Verbrauch zu

beobachten sind.

Die Anleger mussen auf Vertragsanderungen, so genannte Rollover, achten, da die Preisunterschiede
erheblich sein kénnen. Die Differenz, die sich aus den Anderungen der Kontrakte ergibt, wird in
Swap-Punkten berechnet. Zu beachten ist der so genannte "Widowmaker Spread’, d. h. die Differenz
zwischen dem Marz-Vertrag und dem April-Vertrag (Ende der Heizperiode). Die Preisdifferenz zwischen
diesen Kontrakten kann sehr grol sein, so dass es wichtig ist, die GroRe der Position anzupassen und die

Auftrage "Take Profit" und "Stop Loss" zu platzieren.



Natgas - Terminkurve

Positionierung der Spekulanten

Teilnehmer am Terminmarkt sind nicht nur kommerzielle Anleger, d.h. Produzenten, Handler oder Kaufer,
sondern auch professionelle Anleger. Natirlich kann man diese Gruppe noch weiter unterteilen, z.B. in
Spekulanten und Manager, aber in der Regel ist damit die gesamte Gruppe der nicht-kommerziellen oder

umgangssprachlich spekulativen Anleger gemeint.

Spekulative Anleger schlieRen Geschafte auf der Grundlage von Preisprognosen ab, d. h. sie kaufen
Kontrakte, wenn sie hohere Preise erwarten, und verkaufen Gegenkontrakte, wenn sie niedrigere Preise
erwarten. Die Differenz zwischen der Anzahl der Kauf- und Verkaufskontrakte zeigt in der Regel die
allgemeine Stimmung auf dem Gasmarkt. Entscheidend sind in diesem Fall die extrem Uberkauften und
Uberverkauften Zonen, die auf der xStation5-Plattform durch die grauen Bereiche des COT-Indikators

(Commitment of Traders) dargestellt werden.
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Eroffnen Sie in wenigen Sekunden ein kostenloses Demokonto!

DEMOKONTO OFFNEN

Kurz- und langfristige Preisaussichten

Gas war in den letzten Jahren ein Instrument mit relativ geringer Volatilitat, was auf seine breite
Verfligbarkeit und die Moglichkeit der Diversifizierung zurlickzufihren ist. Der Anstieg der Rohstoffpreise im
Zusammenhang mit der Pandemie und dem anschliefRenden Krieg zwischen der Ukraine und Russland hat
dieses Bild erschiittert. Die Energy Information Administration (EIA) des US-Energieministeriums (DoE) geht
davon aus, dass die Preise in der kommenden Heizperiode hoch bleiben werden und auch danach die Basis
im historischen Vergleich relativ hoch sein wird. Der Gaspreis in den USA zuzliglich der LNG-Kosten wird
sich aufgrund der hohen Gasnachfrage in Europa hochstwahrscheinlich an den europaischen Preis
angleichen. Nichtsdestotrotz werden wir in den kommenden Jahren wahrscheinlich eine &ahnliche
Stabilisierung wie in der Vergangenheit erleben, auch wenn sich der Aufwartstrend auf dem Gasmarkt in
den kommenden Quartalen wahrscheinlich fortsetzen wird. Die Grenzkosten fur LNG-Transfers nach

Europa und Asien wurden vor der Pandemie mit 5 bis 8 MMBtu berechnet, so dass ein potenzieller


http://de.xtb.com/demokonto-eroffnen

Tiefpunkt der Gaspreise zwischen diesen Werten zu erwarten ist, wahrend der Hochststand von Europa

abhangen wird.

Prognose fiir Erdgas (USD/MMBtu)




Gas und der Aktienmarkt

Schliisselsektoren fiir Gas

Die deutlich erhohte Volatilitat der Gaspreise ist nicht nur fur die Endverbraucher aufgrund hoherer
Energiekosten von entscheidender Bedeutung, sondern auch fir Investoren, die versuchen, von der
aktuellen geopolitischen Lage zu profitieren. Die Hauptverbraucher von Gas in der verarbeitenden Industrie
sind der Chemiesektor, der den blauen Brennstoff als Rohstoff im Produktionsprozess verwendet (z.B.
Stickstoffdlinger), und der Energiesektor. Bei den polnischen Unternehmen wirken sich die Gaspreise

besonders auf zwei Unternehmen aus, die Gas als Rohstoff im Produktionsprozess verwenden.

Globale Unternehmen aus dem Gasmarkt
Bereich Ressourcen

Range Resources Corp. konzentriert sich auf die Exploration, ErschlieBung und den Erwerb von Erdgas- und
Erdolfeldern in den Appalachen und dem Mid-Continent. Das Unternehmen wurde 1976 gegriindet und hat

seinen Hauptsitz in Fort Worth, Texas.

Southwestern Energy

Southwestern Energy Co. ist eine Holdinggesellschaft, die in der Exploration, Entwicklung und Produktion
von Erdgas, Rohol und Erdgasflissigkeiten (NGL) tatig ist. Das Unternehmen ist in den Segmenten
Exploration & Produktion (E&P) und Marketing tatig. Das Segment E&P umfasst Aktivitdten im Nordosten

von Pennsylvania, West Virginia und im Sidwesten von Pennsylvania.

Shell

Shell Plc ist in der Forderung von Erdol und Erdgas tatig. Sie ist in den folgenden Segmenten tatig:
Integrated Gas, Production, Petroleum Products, Chemicals und Corporate. Das Segment Integrated Gas
umfasst Flissigerdgas, die Umwandlung von Erdgas in Gas zu fllssigen Brennstoffen und andere
Produkte.

Cheniere Energy

Cheniere Energy, Inc. ist im Geschaft mit verflissigtem Erdgas (LNG) tatig. Das Unternehmen besitzt und
betreibt LNG-Terminals und entwickelt, baut und betreibt Verflissigungsprojekte in der Nahe von Corpus
Christi, Texas, und am Sabine Pass LNG-Terminal. Das Unternehmen wurde 1996 von Charif Souki

gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Houston, Texas.



Performance ausgewahlter US-Gasproduzenten und Unternehmen mit
Erdgas-Engagement im Vergleich zu Benchmarks

Asset

EQT

Bereich Ressourcen

Southwestern Energy

Coterra Energie

Natgas

Dow Jones Ind.

US-GASPRODUZENTEN

Preis 01/01/2022

21.82

18.36

4.69

19.57

3.893

36505

Preis 28/09/2022

39.35

24.02

6.1

25.67

6.662

29123

Veranderung % YTD

80.34%

30.83%

30.06%

31.17%

71.13%

-20.22%



AKTIEN MIT HOHEM ERDGASANTEIL

Vermogen Preis 01/01/2022 Preis 28/09/2022 Veranderung % YTD
Golar LNG 13.14 23.68 80.21%
Cheniere Energie 102.49 154.61 50.85%
EOG-Ressourcen 91.16 106.26 16.56%
Shell 44 64 48.18 7.93%
Natgas 3.893 6.662 71.13%
Dow Jones Ind. 36505 29123 -20.22%

Der deutliche Anstieg der Gaspreise begunstigte die Notierungen von Unternehmen, die sowohl Gas
produzieren als auch vertreiben, insbesondere auf dem US-Markt. Eine Anlage in die Aktien dieser
Unternehmen hatte seit Anfang 2022 eine betrachtliche Rendite abwerfen kdnnen, und das trotz des
allgemeinen Ausverkaufs am US-Aktienmarkt. Auf dem polnischen Markt ist die Situation anders, aber in
diesem Fall mussen die erhebliche Verschlechterung der geopolitischen Lage infolge des Ausbruchs des
Krieges in der Ukraine, das Risiko der Energieerpressung und der weitere Kapitalabfluss in Richtung

sicherere Markte berticksichtigt werden.
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Haftungsausschluss

Dieser Sonderbericht dient nur zu allgemeinen Informations- und Bildungszwecken. Meinungen, Analysen,
Preise oder andere Inhalte stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung im Sinne des
Kreditwesengesetzes (KWG) in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S.
2776), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 9. Dezember 2020 (BGBI. | S. 2773) gedndert worden
ist, dar.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf zuklnftige Ergebnisse. Jede
Person, die auf Basis dieser Informationen ihr Verhalten ausrichtet, tut dies auf eigenes Risiko. X-Trade
Brokers DM S.A. und X-Trade Brokers DM S.A. German Branch tbernehmen keine Haftung flr Verluste oder
Schéaden, insbesondere nicht - aber nicht nur - fir entgangene Gewinne, die direkt oder indirekt aus der
Verwendung oder dem Vertrauen auf solche Informationen entstehen kénnen.

Dieses Material ist eine Marketingmitteilung im Sinne von Art. 24 (3) der Richtlinie 2014/65/EU des
europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (MIFID II). Eine Marketingmitteilung ist keine
Anlageempfehlung oder Information, die eine Anlagestrategie im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
des europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 (ber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlaments
und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission und der
delegierten Verordnung (EU) 2016/958 der Kommission vom 9. Marz 2016 zur Ergdnzung der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf die technischen
Regulierungsstandards fur die technischen Modalitaten fir die objektive Darstellung von
Anlageempfehlungen oder anderen Informationen mit Empfehlungen oder Vorschlagen zu Anlagestrategien
sowie fur die Offenlegung bestimmter Interessen oder Anzeichen fur Interessenkonflikte, einschliellich des
Bereichs der Anlageberatung im Sinne des Kreditwesengesetzes (KWG) in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 9.
Dezember 2020 (BGBI. | S. 2773) Die Marketingmitteilung wird mit grofiter Sorgfalt und Objektivitat erstellt.
Sie spiegelt die dem Autor zum Zeitpunkt der Erstellung bekannten Fakten wider und enthalt keinerlei
Bewertungselemente.

Die Marketingmitteilung wird ohne Berlcksichtigung der Bedirfnisse des Kunden und seiner individuellen
finanziellen Situation erstellt und enthalt keinerlei Anlagestrategie. Die Marketingmitteilung stellt kein
Angebot zum Verkauf, Angebot, Abonnement, Einladung zum Kauf, Werbung oder Verkaufsférderung fir
Finanzinstrumente dar.

XTB S.A. und XTB S.A. German Branch haften nicht fir Handlungen oder Unterlassungen eines Kunden,
insbesondere flir den Erwerb oder die Verauerung von Finanzinstrumenten. XTB ibernimmt keine Haftung
fur Verluste oder Schaden, einschliellich, aber nicht beschrankt, Verluste, die direkt oder indirekt auf der
Grundlage der in dieser Marketingmitteilung enthaltenen Informationen entstehen kénnen.



Fur den Fall, dass die Marketingmitteilung Informationen zu Ergebnissen in Bezug auf die darin
angegebenen Finanzinstrumente enthalt, stellen diese keine Garantie oder Prognose in Bezug auf die
zukunftigen Ergebnisse dar. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis und
Indikator auf zuklnftige Ergebnisse, und jede Person, die auf der Grundlage dieser Informationen handel,
handelt ausschlielllich auf eigenes Risiko.
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